ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2012

El Resultado final al 30 de junio del 2012 alcanz6 a M$ (21.889).- de pérdida.

Esta pérdida, se gener6 por la mayor depreciacion de los activos fijos, principalmente la
depreciacion del edificio propiedad de esta institucion, el cual tuvo que ser retasado,
conjuntamente con el terreno donde se encuentra ubicado, para migrar desde los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (P.C.G.A.) a las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (N.LLF.), generando un mayor costo de
ventas, ademads, se obtuvieron menores ingresos de actividades ordinarias a junio 2012
respecto de junio 2011 por concepto de Cuotas Semestrales provenientes de Sociedades
Anodnimas.

A continuacion, se presentan algunos indicadores que dan cuenta de la posicion
financiera, liquidez y solvencia de la entidad:

A) LIQUIDEZ CORRIENTE : Razon de Activos Corrientes a
Pasivos Corrientes.

30.06.12 31.12.11 01.01.11
1,19 veces 1,31 veces 2,14 veces

B) RAZON DE ENDEUDAMIENTO : Razén de Pasivos Corrientes
a Patrimonio.Total.

30.06.12 31.12.11 01.01.11
23,91% 16,74 % 6,89%

C) RAZON DE ENDEUDAMIENTO
A LARGO PLAZO : Razén de Pasivos no Corrientes
a Patrimonio Total.

30.06.12 31.12.11 01.01.11
7,78% 8,18 % 8,75%

D) PROPORCION DEUDA CORRIENTE
Y NO CORRIENTE SOBRE DEUDA

TOTAL :
30.06.12 31.12.11 01.01.11
Corrientes 75,4% 67,2% 44,3%
No Corrientes 24,6% 32,8% 55,7%

Con esto, los promedios mensuales de ingresos y gastos al 30 de junio de 2012 y 2011
son los siguientes:



Promedios mensuales de:

30.06.12 30.06.11

Ingresos de actividades ordinarias M$  32.412 38.232

Costo de ventas (27.361) (27.520)
Otros ingresos por funcion 5.604 5.330

Gastos de administracion (10.921) (12.257)
Otros gastos por funcion (950) (3.082)
Costos financieros (2.388) (2.585)
Resultado del Ejercicio (3.648) (1.815)

Los Gastos de Administracion de M$ (65.526).- al 30 de junio de 2012 corresponden
principalmente a gastos en comunicaciones, asesorias computacionales, reparaciones y
mantencion del edificio y otros gastos menores.

Los Costos Financieros de M$ (14.329).- al 30 de junio de 2012 corresponden
principalmente a intereses bancarios devengados en el periodo por conceptos de créditos
bancarios en UF de corto y largo plazo obtenidos de los Bancos de Chile y Scotiabank.

Los Otros Ingresos por Funcion de M$ 33.622.- al 30 de junio de 2012 corresponden en

gran parte a los ingresos obtenidos por el arriendo de oficinas del bien raiz propiedad de
esta Institucion.

MERCADO Y PARTICIPACION RELATIVA

Al 30 de junio del 2012, se muestra un cuadro estadistico comparativo con el afio 2011
de la participacion de nuestra Institucion en el mercado respectivo.



Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

MS$
M$
MS$
MS$
MS$
MS$

MS$
MS$
MS$
MS$
MS$
M$

2012

Promedio Respecto

Respecto al

diario a Enero mes anterior
325.016 -.- -.-
261.470 (19,6%) (19,6%)
331.195 1,9% 26,7%
266.453 (18,0%) (19,5%)
271.310 (16,5%) 1,8%
458.346 41,0% 68,9%
2011

Promedio Respecto  Respecto al

diario a Enero mes anterior
468.233 -.- -.-
191.841 (59,0%) (59,0%)
216.755 (53,7%) 13,0%
227.022 (51,5%) 4,7%
549.154 17,3% 141,9%
344.151 (26,5%) (37,3%)




